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Το παρόν απλοποιηµένο ενηµερωτικό δελτίο περιέχει πληροφορίες για το 
υποκεφάλαιο Amundi Funds Arbitrage Inflation, δηλαδή ενός αµοιβαίου 
κεφαλαίου τύπου "οµπρέλας" οργανωµένου υπό µορφή εταιρείας επενδύσεων 
µεταβλητού κεφαλαίου" («société d'investissement à capital variable»), το 
οποίο συστάθηκε στις 18 Ιουλίου 1985 ως επενδυτικό αµοιβαίο κεφάλαιο µη 
εταιρικής µορφής («fonds commun de placement») βάσει του δικαίου του 
Λουξεµβούργου και χαρακτηρίζεται ως οργανισµός συλλογικών επενδύσεων 
σε κινητές αξίες (ΟΣΕΚΑ), σύµφωνα µε το µέρος Ι του νόµου του 
Λουξεµβούργου της 20ής ∆εκεµβρίου του 2002. Η καταστατική του έδρα 
βρίσκεται στη διεύθυνση 5, allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. Το Κεφάλαιο 
έχει καταχωρισθεί υπό τον αριθµό B 68.806 στο Μητρώο Εταιριών του 
Πρωτοδικείου του Λουξεµβούργου. 
 
Το Κεφάλαιο περιλαµβάνει µεγάλο αριθµό άλλων υποκεφαλαίων, τα οποία 
περιγράφονται στο πλήρες ενηµερωτικό δελτίο του Κεφαλαίου. Για 
περισσότερες λεπτοµέρειες, ανατρέξτε στο ισχύον πλήρες ενηµερωτικό δελτίο 
του Κεφαλαίου. Οι όροι µε κεφαλαία γράµµατα που δεν ορίζονται στο παρόν 
έγγραφο ορίζονται στο πλήρες ενηµερωτικό δελτίο του Κεφαλαίου. 
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τις θέσεις που κατέχει το 
Υποκεφάλαιο, ανατρέξτε στην τελευταία ετήσια ή εξαµηνιαία έκθεση του 
Κεφαλαίου. Το πλήρες ενηµερωτικό δελτίο και οι τελευταίες περιοδικές 
εκθέσεις διατίθενται δωρεάν από την Amundi Luxembourg, κατόπιν αιτήµατος 
του ενδιαφεροµένου ή, ανάλογα µε την περίπτωση, από τον τοπικό 
Αντιπρόσωπο της οικείας χώρας. 
 
Οι εγγραφές µπορούν να βασίζονται µόνον στο τελευταίο ενηµερωτικό δελτίο 
και το τοπικό έγγραφο προσφοράς (εάν υπάρχει), όπως αυτό εγκρίνεται από 
την Εποπτική Αρχή της οικείας χώρας. 
 
Σε περίπτωση οποιασδήποτε αντίφασης, αµφισηµίας ή ασάφειας σχετικά µε 
την έννοια οποιασδήποτε λέξης ή φράσης σε οποιαδήποτε µετάφραση, 
υπερισχύει η αγγλική έκδοση. 
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Amundi Funds Arbitrage Inflation 
 
  
ΜΕΡΟΣ Α: ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

���� Εισαγωγή στα Υποκεφάλαια Πλήρους Απόδοσης 
 
Εάν δεν αναφέρεται κάτι διαφορετικό στην περιγραφή κάποιου συγκεκριµένου Υποκεφαλαίου και µε την επιφύλαξη πάντοτε όλων των 
ισχυόντων επενδυτικών περιορισµών (βλ. «Περισσότερες Πληροφορίες: Επενδυτικές ∆υνατότητες και Περιορισµοί» του πλήρους 
ενηµερωτικού δελτίου), για τα Υποκεφάλαια θα ισχύουν οι ακόλουθες αρχές: 
 
- Κάθε Υποκεφάλαιο µπορεί να επενδύει σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για τον σκοπό της αντιστάθµισης κινδύνων και για την 
αποτελεσµατική διαχείριση του χαρτοφυλακίου, τηρώντας παράλληλα, σε επίπεδο υποκείµενων αξιών, τα επενδυτικά όρια που ορίζονται 
στην επενδυτική πολιτική κάθε Υποκεφαλαίου. 
 
- Κάθε Υποκεφάλαιο εξουσιοδοτείται επίσης να χρησιµοποιεί τεχνικές και µέσα που σχετίζονται µε µεταβιβάσιµες κινητές αξίες και µέσα 
χρηµαταγοράς σύµφωνα µε τους όρους και εντός των ορίων που ορίζονται στο Κεφάλαιο ΧΧ «Περαιτέρω Πληροφορίες», Β «Πρόσθετοι 
Επενδυτικοί Περιορισµοί», σηµεία 1.4 έως 1.6 του πλήρους ενηµερωτικού δελτίου. 

���� Επενδυτικός στόχος και επενδυτική πολιτική 

 
Στόχος του Υποκεφαλαίου είναι η επιδίωξη πλήρους απόδοσης και, µακροπρόθεσµα, η υπέρβαση της απόδοσης του κεφαλαιοποιηµένου 
δείκτη EONIA + 1%, λαµβάνοντας υπόψη τις επιβαρύνσεις, επενδύοντας τουλάχιστον τα δύο τρίτα του ενεργητικού του σε 
τιµαριθµοποιηµένα οµόλογα και σε οµόλογα σταθερού επιτοκίου, επιλεκτικά στις ακόλουθες κύριες αγορές σταθερού εισοδήµατος: Χώρες 
του ΟΟΣΑ, κυρίως Ηνωµένες Πολιτείες, Ιαπωνία, κράτη µέλη της ΕΕ και Σκανδιναβία. 
 
Το Υποκεφάλαιο µπορεί να επενδύσει το υπόλοιπο του ενεργητικού του σε διαπραγµατεύσιµους χρεωστικούς τίτλους, κρατικούς τίτλους, 
µετοχές χωρίς δικαιώµατα ψήφου και εµπορικά αξιόγραφα σε ευρώ.  
 
Η στρατηγική επένδυσης που επιλέγεται προκειµένου να επιτευχθεί ο στόχος απόδοσης συνίσταται στην τακτική αρµπιτράζ µεταξύ των 
προαναφερθέντων στοιχείων ενεργητικού. Στο πλαίσιο του Υποκεφαλαίου, το αρµπιτράζ στοχεύει στην πρόβλεψη των ανοδικών και 
καθοδικών κινήσεων των αγορών επιτοκίου και του πληθωρισµού ή στην εκµετάλλευση των διαφορών µεταξύ του ιδίου εκδότη ή δύο 
εκδοτών ή µεταξύ αγορών κρατικών οµολόγων που είναι συνδεδεµένα µε τον πληθωρισµό και αγορών ονοµαστικών κρατικών οµολόγων. 
 
Εντός των ορίων που καθορίζονται από την ισχύουσα νοµοθεσία, το Υποκεφάλαιο ενδέχεται να εκτεθεί σε προθεσµιακά 
χρηµατοοικονοµικά µέσα που διατίθενται σε Εξουσιοδοτηµένες Αγορές και εξωχρηµατιστηριακώς (OTC). Στο πλαίσιο αυτό, το 
Υποκεφάλαιο ενδέχεται να λάβει θέσεις µε σκοπό την αντιστάθµιση κινδύνων επιτοκίου ή/και συναλλαγµατικών κινδύνων. Ο ∆ιαχειριστής 
Επενδύσεων µπορεί επίσης να εκθέσει το Υποκεφάλαιο σε κινδύνους επιτοκίου ώστε να επιτευχθεί ο επενδυτικός του στόχος. 
 
Ο δείκτης «Eonia» είναι ο δείκτης αναφοράς του Υποκεφαλαίου.  
 
Το Υποκεφάλαιο µπορεί να επενδύει έως 10% του καθαρού ενεργητικού του σε µονάδες/µερίδια ΟΣΕΚΑ ή/και άλλων ΟΣΕ. 
 
Νόµισµα βάσης του Υποκεφαλαίου είναι το Ευρώ. 

���� Προφίλ κινδύνου 
Οι επενδύσεις στα Υποκεφάλαια Πλήρους Απόδοσης εκτίθενται κυρίως σε κινδύνους επιτοκίου, πίστωσης και προπληρωµής που 
σχετίζονται µε οµόλογα. Επιπλέον, το ενεργητικό τέτοιων Υποκεφαλαίων µπορεί επίσης να επηρεασθεί από διακυµάνσεις της αγοράς 
λόγω επενδύσεων σε χρηµατοπιστωτικά µέσα και µετοχές. 
 
Κάθε Υποκεφάλαιο Πλήρους Απόδοσης υπόκειται σε στατιστική παρακολούθηση. Ωστόσο, η παρακολούθηση αυτή σε καµία περίπτωση 
δεν εγγυάται ελάχιστη απόδοση. Ενηµερώνουµε τους Επενδυτές ότι ενδέχεται να µην ανακτήσουν το σύνολο ή µέρος του αρχικού 
κεφαλαίου της επένδυσής τους. 
 
Οι βασικοί προσδιορισθέντες κίνδυνοι των Υποκεφαλαίων Equity Arbitrage είναι κίνδυνοι συναλλάγµατος, επιτοκίων, πίστωσης, αγοράς, 
ρευστότητας, κίνδυνοι σχετικοί µε συναλλαγές σε παράγωγα, κίνδυνοι διαχείρισης και επενδυτικής στρατηγικής, καθώς και κίνδυνοι 
µεταβλητότητας. 
 
Γενικά, κανένα Υποκεφάλαιο Πλήρους Απόδοσης δεν επιδιώκει αποτέλεσµα µόχλευσης µέσω των δεσµεύσεων που συνεπάγονται τα ως 
άνω παράγωγα. Ωστόσο, σε απόλυτους όρους, κάθε Υποκεφάλαιο που χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα για οποιαδήποτε 
χρήση µπορεί να θεωρείται ότι περιλαµβάνει σε κάποιο βαθµό αποτέλεσµα µόχλευσης. Επιπλέον, σύµφωνα µε τη διάταξη του Νόµου του 
2002, το Κεφάλαιο δεν εξουσιοδοτείται να προβαίνει σε δανεισµό, µε εξαίρεση δανεισµό που πραγµατοποιείται σε προσωρινή βάση, 
δανεισµό µέσω του οποίου επιτρέπεται η αγορά ακίνητης περιουσίας σηµαντικής για την άµεση επιδίωξη της δραστηριότητάς του, καθώς 
και λήψη δανείων αντιστήριξης σε σχέση µε την αγορά συναλλάγµατος. 
 
Πρέπει να σηµειωθεί ότι τα Μερίδια δεν είναι εγγυηµένα, το κεφάλαιό τους δεν προστατεύεται και δεν µπορεί να υπάρξει καµία 
εξασφάλιση ότι τα Μερίδια θα εξαγορασθούν στην τιµή εγγραφής τους. 

  (ηµεροµηνία έναρξης: 3 Οκτωβρίου2005) 
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���� Προφίλ τυπικού επενδυτή 
Βάσει των επενδύσεων, των στόχων και των στρατηγικών του, το παρόν Υποκεφάλαιο ενδείκνυται για επενδυτές που επιδιώκουν να 
προστατεύσουν τις επενδύσεις τους από ασταθείς διακυµάνσεις. Στόχος του Υποκεφαλαίου είναι η επίτευξη σταθερής πλήρους 
απόδοσης µέσω συνδυασµού υπεραξίας και εισοδήµατος.  
 
Επένδυση στο Υποκεφάλαιο δεν αποτελεί κατάθεση σε τράπεζα ή κάποιον άλλον ασφαλισµένο θεµατοφύλακα οργανισµό. Η επένδυση 
µπορεί να µην ενδείκνυται για όλους τους επενδυτές. Το Υποκεφάλαιο δεν προορίζεται να είναι ένα ολοκληρωµένο επενδυτικό 
πρόγραµµα και οι επενδυτές πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους µακροπρόθεσµους επενδυτικούς στόχους και τις χρηµατοοικονοµικές 
ανάγκες τους κατά τη λήψη επενδυτικής απόφασης σχετικά µε το Υποκεφάλαιο. Οι επενδύσεις στο Υποκεφάλαιο προορίζονται να είναι 
µακροπρόθεσµες. Το Υποκεφάλαιο δεν πρέπει να χρησιµοποιείται ως µέσο συναλλαγών. 

���� Κατηγορίες Μεριδίων/Κατανοµή κερδών 
Τα µερίδια του Υποκεφαλαίου υποδιαιρούνται σε διάφορες Κατηγορίες που είναι διαθέσιµες στους επενδυτές, ανάλογα µε την ιδιότητά 
τους. Τα µερίδια µπορεί να υποδιαιρούνται περαιτέρω σε Μερίδια ∆ιανοµής και Μερίδια Κεφαλαιοποίησης. Τα Μερίδια Κεφαλαιοποίησης 
διακρατούν και επανεπενδύουν αυτοµάτως όλα τα αποδοτέα εισοδήµατα του Υποκεφαλαίου, ενώ τα Μερίδια ∆ιανοµής καταβάλλουν το 
αποδοτέο εισόδηµα υπό µορφή µερίσµατος. Αυτό µπορεί να καταβληθεί µέσω τραπεζικού εµβάσµατος στον τραπεζικό λογαριασµό σας ή 
µέσω επιταγής η οποία αποστέλλεται στη διεύθυνση κατοικίας σας, και στις δύο περιπτώσεις στο οριζόµενο νόµισµα (σηµειώνεται ότι τα 
έξοδα του τραπεζικού εµβάσµατος και της µετατροπής συναλλάγµατος βαρύνουν τον επενδυτή).  
Τα ονοµαστικά Μερίδια Κεφαλαιοποίησης άνευ πιστοποιητικού ενδέχεται να είναι ο πιο αποτελεσµατικός τρόπος διαχείρισης των 
λογαριασµών τους από τους επενδυτές. Πράγµατι, επιτρέπουν στους επενδυτές να δίνουν εντολές µετατροπής και εξαγοράς µέσω 
αλληλογραφίας, φαξ ή τέλεξ χωρίς να χρειάζεται να επιστρέψουν τυχόν πιστοποιητικά Μεριδίων. 
 

 

���� Έξοδα και ∆απάνες 

Έξοδα τα οποία χρεώνονται στους επενδυτές: 

Κατηγορίες 
Μεριδίων Μέγιστη προµήθεια εγγραφής Μέγιστη προµήθεια µετατροπής Μέγιστη προµήθεια εξαγοράς 

Κατηγορία AE 4.50% 1.00% / 
Κατηγορία SE 3.00% 1.00% / 
Κλασική 

Κατηγορία H 
1.00% 1.00% / 

Κατηγορία ME 2.50% 1.00% / 
Κατηγορία IE 2.50% 1.00% / 
Κατηγορία OE 5.00% 1.00% / 

Κατηγορίες 
Μεριδίων 

∆ιαθέσιµες 

Κατηγορίες 

Μεριδίων * 

Πληρωµές 

Μερίσµατος 

για µερίδια 

∆ιανοµής 

 

Εξουσιοδοτηµένοι Επενδυτές 

 

Ελάχιστη 

Αρχική 

Εγγραφή 

Ελάχιστη 

Επιπλέον 

Εγγραφή 

Κατηγορία AE A / D Σεπτέµβριος Όλοι οι επενδυτές Ουδεµία Ουδεµία 

 
Κατηγορία SE 

 
A 

 

Όλοι οι επενδυτές Μερίδια τα οποία 
διατίθεται µόνον µέσω δικτύου 

διανοµέων ειδικά εξουσιοδοτηµένων 
από το ∆.Σ. 

Ουδεµία Ουδεµία 

Κλασική 
Κατηγορία H (H) A  

Όλοι οι επενδυτές 
Μερίδια τα οποία διατίθεται µόνον 
µέσω δικτύου διανοµέων ειδικά 
εξουσιοδοτηµένων από το ∆.Σ. 
∆ιαφορά µε την Κατηγορία S: 
Μειωµένη Προµήθεια Εγγραφής 

Ουδεµία Ουδεµία 

Κατηγορία ME A  Ιταλικό GPF και ΟΣΕΚΑ, ΟΣΕ ή 
εντολές εγκεκριµένες από το ∆.Σ. 

Ουδεµία Ουδεµία 

Κατηγορία IE A / D Σεπτέµβριος 

Θεσµικοί Επενδυτές που επενδύουν 
για ίδιο λογαριασµό ή για ιδιώτες στο 
πλαίσιο συλλογικής αποταµίευσης ή 
παρόµοιου προγράµµατος, καθώς και 

ΟΣΕΚΑ 

 
Ισοδύναµο σε 

EUR USD 
500.000 

Ουδεµία 

Κατηγορία OE 
 

A 
 Θεσµικοί Επενδυτές ειδικά 

εξουσιοδοτηµένοι από το ∆Σ 

Ισοδύναµο σε 
EUR USD 
500.000 

Ουδεµία 



 
 
 
 

4 

 

 

Έξοδα λειτουργίας που χρεώνονται απευθείας στο Υποκεφάλαιο και αντικατοπτρίζονται στην καθαρή αξία ενεργητικού: 

Κατηγορίες 
Μεριδίων 

Μέγιστη αµοιβή 
διαχείρισης 

Μέγιστη αµοιβή 
διοίκησης 

Μέγιστη 
αµοιβή 

διανοµής 

Φόρος συνδροµής 
(«Taxe 

d’Abonnement»)* 

Προµήθεια υψηλής 
απόδοσης 

Κατηγορία AE 0.80% 0,30% ετησίως επί της 
ΚΑΕ / 0,05% ετησίως 

Κατηγορία SE 0.90% 0,35% ετησίως επί της 
ΚΑΕ / 0,05% ετησίως 

Κλασική 
Κατηγορία H 

1.10% 0,30% ετησίως επί της 
ΚΑΕ 

/ 0,05% ετησίως 

Κατηγορία ME 0.40% 0,30% ετησίως επί της 
ΚΑΕ 

/ 0,01% ετησίως 

Κατηγορία IE 0.60% 0,10% ετησίως επί της 
ΚΑΕ / 0,01% ετησίως 

30% επί του Στόχου 
Απόδοσης: EONIA 

+ 1% 
 

Κατηγορία OE / 0,20% ετησίως επί της 
ΚΑΕ / 0,01% ετησίως / 

* βλ. παράγραφο Φορολογία του Κεφαλαίου. 
 

Όπως περιγράφεται στον πίνακα ανωτέρω, έχει προστεθεί προµήθεια υψηλής απόδοσης στην αµοιβή διαχείρισης για το συγκεκριµένο 
Υποκεφάλαιο. Η δοµή της προµήθειας υψηλής Απόδοσης καθορίζεται ως εξής: 
 
Η απόδοση του σχετικού Υποκεφαλαίου υπολογίζεται βάσει της αλλαγής στην Καθαρή Αξία Ενεργητικού ανά Κατηγορία Μεριδίου (χωρίς 
να λαµβάνεται υπόψη η Προµήθεια Υψηλής Απόδοσης) πολλαπλασιαζόµενη µε τον αριθµό Μεριδίων της ηµέρας. 
 
Η απόδοση κάθε Κατηγορίας συγκρίνεται µε τη Βάση Απόδοσης. Η σύνθετη Βάση Απόδοσης εφαρµόζεται σε ποσά τα οποία 
επενδύθηκαν κατά την εξεταζόµενη περίοδο (δηλ. καθαρή αξία ενεργητικού στην αρχή της εξεταζόµενης περιόδου συν καθαρές 
εγγραφές/εξαγορές κατά την ίδια περίοδο). Κάθε καθαρή είσπραξη (εγγραφές – εξαγορές κατά την ηµέρα x) συµβάλλει στη διαµόρφωση 
της πρόβλεψης για την προµήθεια υψηλής απόδοσης για το έτος ή στο ποσό της προµήθειας υψηλής απόδοσης στη λήξη του λογιστικού 
έτους. 
 
Η περίοδος (η «Περίοδος») αναφοράς για κάθε Υποκεφάλαιο αντιστοιχεί στο λογιστικό έτος του Κεφαλαίου. 
Γενικά: 

• Αν κατά τη διάρκεια της Περιόδου η σχετική Κατηγορία έχει υψηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης του Υποκεφαλαίου, 
το µεταβλητό ποσοστό της αµοιβής διαχείρισης είναι 30% της διαφοράς µεταξύ της σωρευτικής απόδοσης της σχετικής 
Κατηγορίας και της σχετικής σωρευτικής σύνθετης Απόδοσης. 

• Αν κατά τη διάρκεια της Περιόδου η σχετική Κατηγορία έχει υψηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης από την αρχή της 
Περιόδου που υπολογίζεται για την ίδια περίοδο, αυτή η διαφορά υψηλότερης απόδοσης υπόκειται σε πρόβλεψη για προµήθεια 
υψηλής απόδοσης όταν υπολογίζεται η αξία εξαγοράς (δηλαδή η Καθαρή Αξία Ενεργητικού ανά Κατηγορία Μεριδίου). 

• Αν κατά τη διάρκεια της Περιόδου η σχετική Κατηγορία σηµειώσει χαµηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης, το µεταβλητό 
ποσοστό της αµοιβής διαχείρισης είναι µηδενικό. 

• Αν η σχετική Κατηγορία σηµειώσει χαµηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης µεταξύ δύο τιµών εξαγοράς, κάθε 
προηγούµενη καταγεγραµµένη πρόβλεψη αναπροσαρµόζεται µε προσαρµογή της πρόβλεψης, το ανώτατο όριο της οποίας θα 
είναι το άθροισµα των προηγούµενων κατανοµών για όλο το διάστηµα από την έναρξη της Περιόδου. 

• Το εν λόγω µεταβλητό ποσοστό καθίσταται οριστικά πληρωτέο στη λήξη κάθε Περιόδου µόνον εάν κατά τη διάρκεια της 
Περιόδου η σχετική Κατηγορία έχει σηµειώσει υψηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης. 

• Η ως άνω Προµήθεια Υψηλής Απόδοσης θα χρεώνεται απευθείας στην κατάσταση συναλλαγών κάθε Κατηγορίας Μεριδίων του 
σχετικού Υποκεφαλαίου. 

• Η µέθοδος υπολογισµού της Προµήθειας Υψηλής Απόδοσης επαληθεύεται από ανεξάρτητο ελεγκτή. 

���� Φορολογία του Κεφαλαίου 

Το Κεφάλαιο δεν υπόκειται σε φορολογία εισοδήµατος ή επί των κερδών στο Λουξεµβούργο. 
 
Η µοναδική φορολογία στην οποία υπόκειται το Κεφάλαιο είναι ο «Φόρος συνδροµής» («Taxe d'abonnement»). Αυτός ο φόρος 
καταβάλλεται τριµηνιαίως επί της αξίας του καθαρού ενεργητικού του Κεφαλαίου στη λήξη του αντίστοιχου ηµερολογιακού τριµήνου µε 
συντελεστή 0,05% ετησίως, ο οποίος µειώνεται σε 0,01% για τις κατηγορίες Θεσµικών Μεριδίων, τις κατηγορίες Μ, τις κατηγορίες Ο, τα 
υποκεφάλαια Χρηµαταγοράς και τα Αποθεµατικά υποκεφάλαια. 

Το εισόδηµα του Κεφαλαίου από επενδύσεις και µερίσµατα µπορεί να υπόκειται σε µη ανακτήσιµους παρακρατούµενους φόρους στις 

χώρες προέλευσης. 

���� Φορολογία των Μεριδιούχων 
Σύµφωνα µε τον ισχύοντα νόµο του Λουξεµβούργου, καµία φορολογία δεν επιβάλλεται επί του τακτικού εισοδήµατος ή επί των 
κεφαλαιουχικών κερδών. Μόνο οι κάτοικοι του Λουξεµβούργου υπόκεινται σε φορολογία από το Λουξεµβούργο. Ωστόσο, σύµφωνα µε 
την οδηγία της Ευρωπαϊκής Ένωσης περί αποταµιεύσεων («EUSD»), η οποία ισχύει από την 1η Ιουλίου 2005, ορισµένα υποκεφάλαια 
υπόκεινται σε παρακράτηση φόρου όταν φορέας πληρωµής στο Λουξεµβούργο προβαίνει σε διανοµές από Μερίδια και εξαγορές 
Μεριδίων σε επενδυτές που διαµένουν σε άλλο κράτος µέλος. Εκτός εάν οι µεµονωµένοι επενδυτές ζητήσουν ειδικά να υπαχθούν στο 
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καθεστώς της EUSD περί ανταλλαγής πληροφοριών, οι εν λόγω διανοµές και εξαγορές θα υπόκεινται σε παρακράτηση φόρου ύψους 
20% µέχρι τις 31/12/2010, και 35% στη συνέχεια. 
Οι υποψήφιοι επενδυτές πρέπει να ενηµερώνονται και, όπου αρµόζει, πρέπει να ζητούν συµβουλές σχετικά µε τους νόµους και τους 
κανονισµούς (όπως εκείνους που σχετίζονται µε τη φορολογία και τους ελέγχους συναλλάγµατος) που εφαρµόζονται για την εγγραφή, την 
κατοχή και την εξαγορά µεριδίων στη χώρα της ιθαγένειας, της κατοικίας ή διαµονής τους. 

���� Υπολογισµός της ΚΑΕ και ∆ηµοσίευση Τιµών 
Η Καθαρή Αξία Ενεργητικού («ΚΑΕ») ανά Μερίδιο του Υποκεφαλαίου υπολογίζεται στο Λουξεµβούργο σε κάθε Ηµέρα Υπολογισµού και 
χρονολογείται από την Ηµέρα Συναλλαγής, η οποία είναι η Εργάσιµη Ηµέρα που προηγείται της Ηµέρας Υπολογισµού. Ως Εργάσιµη 
Ηµέρα ορίζεται κάθε ηµέρα κατά την οποία οι τράπεζες στο Λουξεµβούργο είναι ανοικτές για συναλλαγές. 
Η ΚΑΕ ανά Μερίδιο για κάθε Ηµέρα Συναλλαγής θα είναι διαθέσιµη από τον ∆ιαχειριστή, καθώς και από το Reuters, και θα δηµοσιεύεται 
επίσης σε οποιαδήποτε εθνική εφηµερίδα της χώρας στην οποία το Κεφάλαιο έχει εγκριθεί για δηµόσια διανοµή, εάν αυτό αποφασισθεί 
από το ∆.Σ. 

���� Εγγραφές / Εξαγορές και Μετατροπές Μεριδίων 
Μερίδια µπορούν να πωληθούν ή να εξαγορασθούν (ή/και να µετατραπούν) σε κάθε Ηµέρα Συναλλαγής, στις αντίστοιχες Τιµές 
Συναλλαγής (Καθαρή Αξία Ενεργητικού) σύµφωνα µε το Καταστατικό. Εντολές εγγραφής / εξαγοράς ή µετατροπής Μεριδίων µπορούν να 
δοθούν µέσω φαξ, τέλεξ ή ταχυδροµικώς στο Κεφάλαιο ή σε εξουσιοδοτηµένο διανοµέα. Η διάθεση Μεριδίων θα πραγµατοποιείται 
σύµφωνα µε το χρονοδιάγραµµα κατωτέρω (ώρα Λουξεµβούργου). 
 
 
ΏΡΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΗΣ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Η διάθεση Μεριδίων πραγµατοποιείται υπό την αίρεση της είσπραξης των εκκαθαρισµένων χρηµάτων από τον Θεµατοφύλακα εντός 
τεσσάρων Εργάσιµων Ηµερών από την σχετική Ηµέρα Συναλλαγής. Εάν δεν πραγµατοποιηθεί εκκαθάριση εµπρόθεσµα, η αίτηση µπορεί 
να λήξει και να ακυρωθεί. Όλες οι αιτήσεις θα επιβεβαιώνονται δεόντως µέσω παραστατικού πράξης. Αν δεν ορισθεί κάτι διαφορετικό 
ρητώς από τον επενδυτή, τα µερίδια θα αγοράζονται ή θα εξαγοράζονται στην Τιµή Συναλλαγής υπολογιζόµενη στο νόµισµα βάσης κάθε 
Υποκεφαλαίου. Αν δεν υπάρχουν συγκεκριµένες οδηγίες, τα Μερίδια θα εκδίδονται ως Μερίδια κεφαλαιοποίησης άνευ πιστοποιητικού της 
Κλασικής Κατηγορίας. Αν σε οποιαδήποτε Ηµέρα Συναλλαγής το Κεφάλαιο λάβει αίτηση για εξαγορές (ή µετατροπές) Μεριδίων σε 
ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 10% του αριθµού των Μεριδίων ή του ενεργητικού του Υποκεφαλαίου, το Κεφάλαιο µπορεί να δηλώσει ότι 
οι εν λόγω εξαγορές (ή µετατροπές) αναβάλλονται έως την Ηµεροµηνία Συναλλαγής κατά την οποία θα έχουν πωληθεί όλες οι επενδύσεις 
του Υποκεφαλαίου ή µέρος αυτών. Μετατροπές από Μερίδια µιας Κατηγορίας ενός Υποκεφαλαίου σε Μερίδια άλλης Κατηγορίας του ίδιου 
ή διαφορετικού Υποκεφαλαίου δεν επιτρέπονται, εκτός αν ο επενδυτής πληροί όλους τους όρους που απαιτούνται για την Κατηγορία στην 
οποία γίνεται η µετατροπή. Με εξαίρεση την περίπτωση της αναστολής αναβολής ή του δικαιώµατος εξαγοράς ή αγοράς Μεριδίων από τα 
σχετικά Υποκεφάλαια, υποβληθέν αίτηµα µετατροπής δεν µπορεί να ανακληθεί. Το Κεφάλαιο µπορεί να αναστείλει προσωρινά ή να 
περιορίσει την έκδοση, την εξαγορά και τη µετατροπή µεριδίων, εάν αυτό κριθεί αναγκαίο για την προστασία των συµφερόντων των 
Μεριδιούχων. 
 

���� Απαγόρευση ∆ιαπραγµατεύσεων «Τελευταίας Ηµέρας» και «Χρονισµού της 
Αγοράς» 

∆ιαπραγµατεύσεις Τελευταίας Ηµέρας («Late Trading») και πρακτικές Χρονισµού της Αγοράς («Market Timing») απαγορεύονται 
αυστηρά, όπως περιγράφεται λεπτοµερώς στο πλήρες ενηµερωτικό δελτίο του Κεφαλαίου. 

���� Απόδοση του Υποκεφαλαίου 
Η απόδοση του Υποκεφαλαίου παρουσιάζεται στο Μέρος Β, Στατιστικά Στοιχεία, που επισυνάπτεται στο παρόν. Η απόδοση αναφέρεται 
στο οικονοµικό έτος του Κεφαλαίου (1η Ιουλίου έως 30ή Ιουνίου). Για πιο πρόσφατες πληροφορίες, οι επενδυτές µπορούν να 
συµβουλευθούν τις τελευταίες διαθέσιµες περιοδικές εκθέσεις ή τον δικτυακό τόπο της Amundi Funds, www.amundi-funds.com. 

ΧΡΟΝΙΚΟ ΟΡΙΟ 

 

ΕΠΙΒΕΒΑΙΩΣΗ  

Ηµέρα Συναλλαγής 

Η 
14:00 

Ηµέρα 
Υπολογισµού 

Η + 1 
13:00     15-17:00  

Η + 2 Η + 3 Η + 4 

ΚΟΙΝΟΠΟΙΗΣΗ ΚΑΕ 

ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗ 
ΧΡΗΜΑΤΩΝ 
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���� Πρόσθετες σηµαντικές πληροφορίες 
 

 

Νοµική δοµή: 

Το Υποκεφάλαιο είναι υποκεφάλαιο της Amundi Funds, αµοιβαίου κεφαλαίου τύπου "οµπρέλας" 
που έχει οργανωθεί ως «εταιρεία επενδύσεων µεταβλητού κεφαλαίου» (Société d'investissement à 
capital variable) σύµφωνα µε το Μέρος Ι του νόµου της 20ής ∆εκεµβρίου 2002 σχετικά µε 
επιχειρήσεις συλλογικών επενδύσεων. 

Εποπτική Αρχή: 
Commission de Surveillance du Secteur Financier, Λουξεµβούργο (www.cssf.lu).  

Εταιρεία ∆ιαχείρισης 
Amundi Luxembourg, 5, Allée Scheffer, L-2520 Λουξεµβούργο. 

∆ιαχειριστής Επενδύσεων: 
CPR Asset Management, 10 Place des 5 Martyrs du Lycée Buffon, F-75015 Παρίσι, Γαλλία 

Χορηγός και ∆ιανοµέας: 
Amundi, 90, boulevard Pasteur, F-75015 Παρίσι, Γαλλία. 

Θεµατοφύλακας, Κεντρικός 

Φορέας ∆ιοίκησης και Κύριος 

Φορέας Πληρωµών 

CACEIS Bank Luxembourg, 5 allée Scheffer, L-2520 Λουξεµβούργο. 

Ανεξάρτητος Ελεγκτής: 
PricewaterhouseCoopers s.a.r.l., 400 route d’Esch, L-1471 Λουξεµβούργο. 

 

Συνέλευση µεριδιούχων: 

Η ετήσια γενική συνέλευση των µεριδιούχων του Κεφαλαίου θα πραγµατοποιείται στο 
Λουξεµβούργο στις 11 π.µ. την τελευταία Παρασκευή του Οκτωβρίου κάθε έτους (ή, εάν αυτή η 
ηµέρα είναι αργία στο Λουξεµβούργο, την αµέσως επόµενη εργάσιµη ηµέρα στο Λουξεµβούργο). 

Για περισσότερες πληροφορίες, επικοινωνήστε µε την Amundi Luxembourg, 5, Allée Scheffer, L-2520 Λουξεµβούργο. 
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Μερίδια Κεφαλαιοποίησης 

 ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΣΤΙΣ 30/06/10 

Αποδόσεις 1 έτος 3 έτη 5 έτη 

  
AMUNDI FUNDS ARBITRAGE 
INFLATION - C 

 100 % EONIA ΑΝΑΤΟΚΙΣΜΕΝΟΣ                                        

-1.23% 5.98%             - 

            - 0.36% 7.11% 

 ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΣΤΙΣ 30/06/10 

 ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΩΝ ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ ΠΟΥ ΧΡΕΩΝΟΝΤΑΙ ΣΤΟΥΣ ΟΣΕΚΑ 
ΑΠΟ 01/07/09 ΕΩΣ 30/06/10 

∆είκτης Συνολικών Εξόδων (TER) εκτός προµηθειών 
υψηλής απόδοσης 

1.15 

∆είκτης Συνολικών Εξόδων (TER) συµπ. προµηθειών 
υψηλής απόδοσης 

1.15 

 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΑΠΟ 01/07/09 ΕΩΣ 30/06/10 

Συντελεστής Κύκλου Συναλλαγών (PTR) 4.27 

 ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 21/10/10 

Η απόδοση υπολογίζεται λαµβάνοντας υπόψη 
καθαρές αποδόσεις. 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΟ 
Οι προηγούµενες αποδόσεις δεν διασφαλίζουν τις 
µελλοντικές.  
Η αξία µιας επένδυσης µπορεί να αυξηθεί ή να 
µειωθεί λόγω των διακυµάνσεων της αγοράς και 
ενδέχεται να χάσετε το ποσό της αρχικής σας 
επένδυσης.  
Ο TER δεν περιλαµβάνει προµήθειες εγγραφής 
και εξαγοράς.  
Τα στοιχεία που σχετίζονται µε τις συναλλαγές 
πρέπει να αναλύονται βάσει της επενδυτικής 
στρατηγικής του Υποκεφαλαίου 

Νόµισµα αναφοράς: EUR 

AMUNDI FUNDS ARBITRAGE 

INFLATION - C 

ΤΜΗΜΑ Β - ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ 


