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  Το απλοποιηµένο ενηµερωτικό δελτίο περιέχει πληροφορίες για το Υποκεφάλαιο 
Amundi Funds Dynarbitrage VaR 4 (EUR), ένα υποκεφάλαιο (το “Υπο-κεφάλαιο”) της 
Amundi Funds (το “Κεφάλαιο”), τύπου οµπρέλα οργανωµένο ως εταιρία επενδύσεων 
µεταβαλλόµενου κεφαλαίου" (société d’investissement à capital variable) που έχει 
συσταθεί στις 18 Ιουλίου 1985 ως ένα επενδυτικό αµοιβαίο κεφάλαιο µη εταιρικής 
µορφής ("fonds communs de placement") και διέπεται από το δίκαιο του 
Λουξεµβούργου και χαρακτηρίζεται ως οργανισµός συλλογικών επενδύσεων σε κινητές 
αξίες (ΟΣΕΚΑ), σύµφωνα µε το µέρος Ι του νόµου του Λουξεµβούργου της 20ής 
∆εκεµβρίου του 2002. Η καταστατική έδρα του βρίσκεται στη διεύθυνση 5 allée 
Scheffer, L-2520 Luxembourg. Το Κεφάλαιο έχει καταχωρισθεί υπό τον αριθµό B 
68.806 στο Μητρώο Εταιριών του Πρωτοδικείου του Λουξεµβούργου. 
 
Το Κεφάλαιο περιλαµβάνει ένα µεγάλο αριθµό άλλων υπο-κεφαλαίων που 
περιγράφονται στο πλήρες ενηµερωτικό δελτίο του Κεφαλαίου. Για περισσότερες 
λεπτοµέρειες, ανατρέξτε στο τρέχον πλήρες ενηµερωτικό δελτίο του Κεφαλαίου. Οι όροι 
µε κεφαλαία γράµµατα που δεν ορίζονται στο παρόν έγγραφο ορίζονται στο πλήρες 
ενηµερωτικό δελτίο του Κεφαλαίου. 
 
Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τις θέσεις που κατέχει το Υπο-κεφάλαιο, 
ανατρέξτε στην τελευταία ετήσια ή εξαµηνιαία έκθεση του Κεφαλαίου. Το πλήρες 
ενηµερωτικό δελτίο και οι τελευταίες περιοδικές εκθέσεις διατίθενται δωρεάν από την 
Amundi Luxembourg, κατόπιν αίτησης του ενδιαφερόµενου, ή ανάλογα µε την κάθε 
περίπτωση, από τον τοπικό Αντιπρόσωπο της σχετικής χώρας. 
 
Οι εγγραφές µπορούν να βασίζονται µόνο στο τελευταίο ενηµερωτικό δελτίο και το 
τοπικό έγγραφο προσφοράς (εάν υπάρχει), όπως αυτό εξουσιοδοτείται από την 
Εποπτική Αρχή της σχετικής χώρας. 
 
Σε περίπτωση που υπάρχει οποιαδήποτε αντίφαση, αµφισηµία ή ασάφεια σχετικά µε 
την έννοια κάποιας λέξης ή φράσης σε οποιαδήποτε µετάφραση, η αγγλική έκδοση θα 
υπερισχύει 
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ΜΕΡΟΣ Α: ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

���� Εισαγωγή στα Υπο-κεφάλαια Πλήρους Απόδοσης 
 
Εάν δεν αναφέρεται διαφορετικά στην περιγραφή κάποιου συγκεκριµένου Υπο-κεφαλαίου και πάντοτε σύµφωνα µε όλους του σχετικούς 
επενδυτικούς περιορισµούς (βλ. "Περισσότερες Πληροφορίες: Επενδυτικές ∆υνατότητες και Περιορισµοί" του πλήρους ενηµερωτικού 
δελτίου), οι ακόλουθες αρχές θα ισχύουν για τα Υπο-κεφάλαια: 
 
- Κάθε Υπο-κεφάλαιο µπορεί να επενδύει σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα για τον σκοπό της αντιστάθµισης κινδύνων και για την 
αποτελεσµατική διαχείριση του χαρτοφυλακίου, ενώ παράλληλα τηρώντας, σε επίπεδο υποκείµενων αξιών, τα επενδυτικά όρια που 
ορίζονται στην επενδυτική πολιτική κάθε Υπο-κεφαλαίου. 
 
- Κάθε Υπο-κεφάλαιο είναι επίσης εξουσιοδοτηµένο να χρησιµοποιεί τεχνικές και µέσα που σχετίζονται µε κινητές αξίες και µέσα 
χρηµαταγοράς σύµφωνα µε τους όρους και εντός των ορίων που ορίζονται στο Κεφάλαιο ΧΧ "Περαιτέρω Πληροφορίες", Β "Πρόσθετοι 
Επενδυτικοί Περιορισµοί", σηµεία 1.4 έως 1.6 του πλήρους ενηµερωτικού δελτίου. 

���� Εισαγωγή στα Υπο-κεφάλαια Πλήρους Απόδοσης - Υπο-κεφάλαια Dynarbitrage 
VaR 

Στόχος των Υπο-κεφαλαίων Dynarbitrage VaR είναι η επίτευξη πλήρους απόδοσης στο νόµισµα που αναφέρεται στο όνοµα κάθε Υπο-
κεφαλαίου, µέσω της ενεργούς διαχείρισης ενός χαρτοφυλακίου που επενδύει τουλάχιστον τα δύο τρίτα του ενεργητικού του σε 
νοµίσµατα, οµόλογα και άλλους χρεωστικούς τίτλους και µέσω της χρήσης στρατηγικών αρµπιτράζ µεταξύ και εντός των εν λόγω σειρών 
ενεργητικού.  
 
Για την επίτευξη του στόχου αυτού, ο ∆ιαχειριστής Επενδύσεων εκµεταλλεύεται τις ευκαιρίες στις προαναφερθείσες αξίες, συνδυάζοντας 
διάφορες προσεγγίσεις (θεµελιώδη, γνώµη, τεχνική κ.λπ.), διαφορετικούς ορίζοντες επένδυσης (από µακροπρόθεσµες στρατηγικές θέσεις 
έως βραχυπρόθεσµες συναλλαγές) και διάφορες στρατηγικές (κατευθυντική, συγκριτικής αξίας, µεταβλητότητας κ.λ.π.) Η εφαρµογή των 
στρατηγικών αυτών προκαλεί πρόοδο της απόδοσης του Υπο-κεφαλαίου, ανεξάρτητα από τις τάσεις της αγοράς. 
 
Η χρήση αυτών των στρατηγικών αρµπιτράζ θα έχει ως αποτέλεσµα το Υπο-κεφάλαιο να κατέχει µία θέση σε διαφοροποιηµένες και 
χαµηλού συσχετισµού κατηγορίες αξιών συµπεριλαµβανοµένων, αλλά χωρίς περιορισµό σε, διεθνών οµολόγων, αναδυόµενων οµολόγων 
και νοµισµάτων. 
 
Συνεπώς, εάν δεν ορίζεται διαφορετικά στην περιγραφή ενός συγκεκριµένου Υπο-κεφαλαίου και πάντα σύµφωνα µε όλους τους 
εφαρµόσιµους επενδυτικούς περιορισµούς (βλ. "Περισσότερες Πληροφορίες: Επενδυτικές ∆υνατότητες και Περιορισµοί") και εντός του 
ορίου του συνολικού ενεργού κινδύνου (VaR):  
 
- Κάθε Υπο-κεφάλαιο µπορεί να επενδύει σε: 
 

o Οµόλογα και µέσα χρηµαταγοράς που εκδίδονται σε οποιοδήποτε νόµισµα από οποιοδήποτε εκδότη, χωρίς όριο 
βαθµολόγησης, 

o Μετοχές και µέσα Συνδεδεµένα µε Μετοχές (µεταξύ άλλων καλάθια µετοχών), 
o Τίτλους εξασφαλισµένους µε υποθήκη και τίτλους εξασφαλισµένους µε περιουσιακά στοιχεία,  
o Νοµίσµατα ΟΟΣΑ, 
o Μονάδες/µερίδια ΟΣΕΚΑ και/ή άλλων ΟΣΕ, έως και το 10% του καθαρού ενεργητικού και/ή 
o Μετρητά και/ή καταθέσεις. 

 
- Η χρήση παραγώγων θα αποτελεί αναπόσπαστο κοµµάτι της επενδυτικής πολιτικής και των στρατηγικών κάθε Υπο-κεφαλαίου. 

Συµβάσεις µελλοντικής εκπλήρωσης, δικαιώµατα προαίρεσης, συµβόλαια για διαφορά, προθεσµιακές συµβάσεις, δικαιώµατα 
µελλοντικής αγοράς, swaps και άλλα παράγωγα θα χρησιµοποιούνται για αρµπιτράζ, για λόγους αντιστάθµισης κινδύνων και/ή 
υπερέκθεσης. 

 
Οι στρατηγικές για τη χρήση παραγώγων προς επίτευξη του στόχου διαχείρισης είναι οι εξής: 

o Μία στρατηγική cash & carry που συνίσταται στην αγορά οµολόγου στην τρέχουσα τιµή, πώληση του αντίστοιχου 
συµβολαίου µελλοντικής εκπλήρωσης και παράδοση του οµολόγου κατά τη λήξη του συµβολαίου µελλοντικής 
εκπλήρωσης. Αυτή η µέθοδος αρµπιτράζ επιχειρεί να αξιοποιήσει την υπερεκτίµηση του συµβολαίου µελλοντικής 
εκπλήρωσης σε σχέση µε το οµόλογο. 

o Μία αντίστροφη στρατηγική cash & carry που συνίσταται στην πώληση οµολόγου στην τρέχουσα τιµή, αγορά του 
αντίστοιχου συµβολαίου µελλοντικής εκπλήρωσης και αποδοχή της παράδοσης του οµολόγου κατά τη λήξη του 
συµβολαίου µελλοντικής εκπλήρωσης. Αυτή η µέθοδος αρµπιτράζ επιχειρεί να αξιοποιήσει την υποεκτίµηση του 
συµβολαίου µελλοντικής εκπλήρωσης σε σχέση µε το οµόλογο. 

 
Κάθε Υπο-κεφάλαιο µπορεί να αγοράσει ή να πουλήσει τίτλους υπό µορφή συµφωνίας επαναγοράς, µε σκοπό την αντιστάθµιση 
κινδύνων και την αποτελεσµατική διαχείριση του χαρτοφυλακίου. 
 

ηµεροµηνία έναρξης:  
18 Απριλίου 2005 
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���� Επενδυτικός στόχος και επενδυτική πολιτική 
 
Στόχος του Υπο-κεφαλαίου είναι να υπερβεί σε απόδοση τον καθηµερινά υπολογιζόµενο δείκτη "EONIA" (Euro Overnight Index Average) 
για περισσότερο από 2% ετησίως στη διάρκεια ενός επενδυτικού ορίζοντα τουλάχιστον 2 ετών, αφού έχουν ληφθεί υπόψη οι χρεώσεις. 
Σε καθηµερινή βάση, οι διαχειριστές του κεφαλαίου έχουν ως στόχο να συντηρούν το 95% VaR σε σχέση µε τον στόχο της κυλιόµενης 
απόδοσης ενός έτους, κάτω από το επίπεδο του 4%. Στατιστικά αυτό σηµαίνει ότι υπό κανονικές συνθήκες αγοράς ,το Υπο-κεφάλαιο έχει 
φτιαχτεί ώστε να µην υστερεί σε απόδοση από τον στόχο απόδοσης κατά περισσότερο από 4% σε ένα χρόνο, µε διάστηµα εµπιστοσύνης 
το 95%. 
Η κατανοµή κινδύνου καθορίζεται δια µέσου ενός ετήσιου, εκ των προτέρων, VaR 95%, που υπολογίζεται καθηµερινά και το οποίο θα 
κυµαίνεται µεταξύ 0 και 5%. 
Ο δείκτης "Eonia" αντιπροσωπεύει το δείκτη αναφοράς του Υπο-κεφαλαίου.  
 
Το βασικό νόµισµα του Υπο-κεφαλαίου είναι το Ευρώ. 
 

���� Προφίλ κινδύνου 
Οι επενδύσεις στα Υπο-κεφάλαια Πλήρους Απόδοσης ενέχουν κυρίως κινδύνους λόγω επιτοκίων, πίστωσης και προπληρωµής που 
σχετίζονται µε οµόλογα. Επιπλέον, το ενεργητικό τέτοιων Υπο-κεφαλαίων µπορεί επίσης να επηρεαστεί από διακυµάνσεις της αγοράς 
λόγω επενδύσεων σε χρηµατοπιστωτικά µέσα και µετοχές. 
 
Κάθε Υπο-κεφάλαιο Πλήρους Απόδοσης υπόκειται σε στατιστική παρακολούθηση. Ωστόσο, η παρακολούθηση αυτή σε καµία περίπτωση 
δεν εγγυάται ελάχιστη απόδοση. Ενηµερώνουµε τους Επενδυτές ότι ενδέχεται να µην ανακτήσουν το σύνολο ή µέρος του αρχικού 
κεφαλαίου της επένδυσής τους. 
 
Οι βασικοί κίνδυνοι των Υπο-κεφαλαίων Dynarbitrage VaR σχετίζονται µε Κίνδυνους Συναλλάγµατος, Επιτοκίων, Πίστωσης, Αγοράς, 
Ρευστότητας, Κίνδυνους σχετικούς µε συναλλαγές σε παράγωγα, Κίνδυνους Επενδυτικής Στρατηγικής και ∆ιαχείρισης, καθώς και 
Κινδύνους Μεταβλητότητας. 
 
Γενικότερα, κανένα Υπο-κεφάλαιο Πλήρους Απόδοσης δεν επιδιώκει χρήση πηγών εκτός κεφαλαίου µέσω των δεσµεύσεων που 
συνεπάγονται τα παραπάνω παράγωγα. Είναι γεγονός ότι, σε απόλυτους όρους, όποιο Υπο-κεφάλαιο χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά 
παράγωγα για οποιαδήποτε χρήση µπορεί να θεωρείται ότι ενσωµατώνει χρήση πηγών εκτός κεφαλαίου σε ορισµένο βαθµό. Επιπλέον, 
σύµφωνα µε τη διάταξη του Νόµου του 2002, το Κεφάλαιο δεν είναι εξουσιοδοτηµένο να δανείζεται, εκτός από δανεισµό που 
πραγµατοποιείται σε προσωρινή βάση, δανεισµό µέσω του οποίου επιτρέπεται η απόκτηση ακίνητης περιουσίας σηµαντικής για την 
άµεση συνέχιση της δραστηριότητάς του, καθώς και αµοιβαία δανειοδότηση σε σχέση µε την απόκτηση νοµισµάτων. 
 
Θα πρέπει να σηµειωθεί πως τα Μερίδια δεν είναι εγγυηµένα ούτε το κεφάλαιό τους προστατεύεται και δεν µπορεί να υπάρξει καµία 
εξασφάλιση ότι τα Μερίδια θα εξαγοραστούν στην τιµή εγγραφής τους. 

���� Προφίλ τυπικού επενδυτή 

 
Βάσει των επενδυτικών στόχων και στρατηγικών του, το παρόν Υπο-κεφάλαιο είναι κατάλληλο για επενδυτές που επιθυµούν να 
προστατεύσουν τις επενδύσεις τους από ασταθείς διακυµάνσεις. Στόχος του Υπο-κεφαλαίου είναι η επίτευξη σταθερής πλήρους 
απόδοσης, µέσω ενός συνδυασµού ανατίµησης κεφαλαίου και εισοδήµατος.  
 
Μία επένδυση στο Υπο-κεφάλαιο δεν αποτελεί κατάθεση σε τράπεζα ή κάποιο άλλο ασφαλισµένο θεµατοφύλακα οργανισµό. Η επένδυση 
µπορεί να µην ταιριάζει σε όλους τους επενδυτές. Το Υπο-κεφάλαιο δεν προορίζεται να γίνει ένα ολοκληρωµένο επενδυτικό πρόγραµµα 
και οι επενδυτές θα πρέπει να λαµβάνουν υπόψη τους µακροπρόθεσµους επενδυτικούς τους στόχους και τις χρηµατοοικονοµικές 
ανάγκες κατά τη λήψη µίας επενδυτικής απόφασης σχετικά µε το Υπο-κεφάλαιο. Οι επενδύσεις στο Υπο-κεφάλαιο προορίζονται για 
µακροπρόθεσµη επένδυση. Το Υπο-κεφάλαιο δε θα πρέπει να χρησιµοποιείται ως µέσο συναλλαγών. 

 

���� Κατηγορίες Μεριδίων / Κατανοµή κερδών 
 
Τα µερίδια του Υπο-κεφαλαίου χωρίζονται σε διαφορετικές Κατηγορίες που είναι διαθέσιµες προς τους επενδυτές σύµφωνα µε την 
ποιότητά τους. Τα µερίδια µπορεί να χωριστούν περαιτέρω σε Μερίδια ∆ιανοµής και Κεφαλαιοποίησης. Τα Μερίδια Κεφαλαιοποίησης 
παρακρατούν αυτοµάτως και επανεπενδύουν όλα τα αποδοτέα εισοδήµατα του Υπο-κεφαλαίου όταν τα Μερίδια ∆ιανοµής καταβάλλουν 
το αποδιδόµενο εισόδηµα στη µορφή µερίσµατος. Αυτό µπορεί να αποδοθεί µέσω τραπεζικής µεταφοράς στον τραπεζικό σας 
λογαριασµό, ή µε τη µορφή επιταγής η οποία αποστέλλεται στη διεύθυνση κατοικίας σας και στις δύο περιπτώσεις στο νόµισµα το οποίο 
ορίζεται (σηµειώνεται ότι τα έξοδα της τραπεζικής µεταφοράς και των συναλλαγµατικών ισοτιµιών επιβαρύνουν τον επενδυτή).  
Μερίδια κεφαλαιοποίησης άνευ πιστοποιητικού κατοχής ενδέχεται να εµφανίζονται ως η πιο αποτελεσµατική µέθοδος προκειµένου οι 
επενδυτές να διαχειρίζονται το λογαριασµό τους. Πράγµατι, επιτρέπουν στους επενδυτές να δίνουν εντολές µετατροπής και εξαγοράς 
µέσω αλληλογραφίας, φαξ ή τέλεξ χωρίς να χρειάζεται να επιστρέψουν όποια πιστοποιητικά Μεριδίων. 
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* A = Μερίδια Κεφαλαιοποίησης       ** ή το ισόποσο σε άλλο νόµισµα 
D = Μερίδια ∆ιανοµής 

 

���� Έξοδα και ∆απάνες 

Έξοδα τα οποία χρεώνονται στους επενδυτές: 

 

Τα έξοδα λειτουργίας χρεώνονται απευθείας στο Υπο-κεφάλαιο και αντικατοπτρίζονται στην καθαρή αξία του ενεργητικού. 

 

* βλ. παράγραφο Φορολογία του Κεφαλαίου. 

 
Όπως περιγράφηκε στον παραπάνω πίνακα, µία προµήθεια απόδοσης έχει προστεθεί στην προµήθεια διαχείρισης για το συγκεκριµένο 
Υπο-κεφάλαιο. Η δοµή της προµήθειας Απόδοσης ορίζεται ως εξής: 
 
Η απόδοση του σχετικού Υπο-κεφαλαίου υπολογίζεται βάσει της αλλαγής στην Καθαρή Αξία Ενεργητικού ανά Κατηγορία Μεριδίου (χωρίς 
να λαµβάνεται υπόψη η Προµήθεια Απόδοσης) πολλαπλασιαζόµενη µε τον αριθµό Μεριδίων της ηµέρας. 
 

Κατηγορίες 
Μεριδίων 

∆ιαθέσιµες 
Κατηγορίες 
Μεριδίων * 

Πληρωµές 
Μερίσµατος για 

µερίδια 
∆ιανοµής 

Εξουσιοδοτηµένοι Επενδυτές 
Ελάχιστη 
Αρχική 
Εγγραφή 

Ελάχιστη 
Επιπλέον 
Εγγραφή 

Κλασική (C) 
A / D Σεπτέµβριος 

Το σύνολο των Επενδυτών 
Καµία Καµία 

Κλασική S (S) 
Α  

Το σύνολο των Επενδυτών. Για 
Μερίδια τα οποία διατίθεται µέσω 
ενός δικτύου αντιπροσώπων ειδικά 
εξουσιοδοτηµένων από το ∆Σ. 

Καµία Καµία 

Κλασική H (H) Α  Το σύνολο των Επενδυτών. 
Για Μερίδια τα οποία διατίθεται 
µέσω ενός δικτύου αντιπροσώπων 
ειδικά εξουσιοδοτηµένων από το 
∆Σ 

Καµία Καµία 

Κατηγορία M (M) 
Α 

 Αυτή η Οµάδα περιορίζεται για 
τους ΟΣΕ που διέπονται από το 
δίκαιο της Ιταλίας και για 
Θεσµικούς Επενδυτές οι οποίοι 
ενεργούν στο πλαίσιο 
προαιρετικών εντολών διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου στην Ιταλία και 
επενδύουν αποκλειστικά σε 
ΟΣΕΚΑ/ΟΣΕ ("Gestioni 
Patrimoniali in Fondi"). 

Καµία Καµία 

Θεσµικών (I) 
A / D Σεπτέµβριος 

Οι Θεσµικοί Επενδυτές επενδύουν 
για δικό τους λογαριασµό ή για 
λογαριασµό τρίτων, µέσα στα 
πλαίσια συλλογικής αποταµίευσης 
ή παρόµοιου προγράµµατος, 
καθώς και ΟΣΕΚΑ. 

**USD 500.000,- Καµία 

Κατηγορία Μεριδίων Κατηγορία I Κατηγορία Μ Κατηγορία C Κατηγορία 

S 

Κατηγορία 

H 
Ανώτατη προµήθεια 
εγγραφής 

2,50% 2,50% 4,50% 3,00% 1,00% 

Ανώτατη προµήθεια 
µετατροπής 

1,00% 

Ανώτατη προµήθεια 
εξαγοράς: 

καµία 

Κατηγορία Μεριδίων Κατηγορία I Κατηγορία Μ Κατηγορία C Κατηγορία S Κατηγορία H 

Ανώτατα Έξοδα 
∆ιαχείρισης 0,50% 0,40%  0,80% 

0,90%  
1,10% 

Ανώτατη προµήθεια 
διαχείρισης  0,10 % ετησίως επί 

της ΚΑΕ 

0,30 % ετησίως επί 

της ΚΑΕ 

0,30 % ετησίως επί της ΚΑΕ 

"Φόρος συµµετοχής" 
0,01% ετησίως 0,05% ετησίως 

Προµήθεια Απόδοσης 
30% άνω της Βάσης Απόδοσης: EONIA 2% 
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Η απόδοση κάθε Κατηγορίας συγκρίνεται µε την Βάση Απόδοσης. Η Βάση Απόδοσης που εφαρµόζεται σε ποσά τα οποία επενδύθηκαν 
κατά την εξεταζόµενη περίοδο (δηλ. η καθαρή αξία ενεργητικού στην αρχή της εξεταζόµενης περιόδου συν τις καθαρές 
εγγραφές/εξαγορές της ίδιας περιόδου). Κάθε καθαρή είσπραξη (εγγραφές – εξαγορές κατά την ηµέρα x) συµβάλλει στη διαµόρφωση της 
πρόβλεψης για την προµήθεια Απόδοσης για το έτος ή στο ποσό της προµήθειας Απόδοσης στο τέλος του λογιστικού έτους. 
 
Η περίοδος (η "Περίοδος") αναφοράς για κάθε Υπο-κεφάλαιο αντιστοιχεί στο λογιστικό έτος του Κεφαλαίου. 
 
Γενικά: 
 
- Αν, κατά τη διάρκεια της Περιόδου, η δεδοµένη Κατηγορία έχει υψηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης του Υπο-

κεφαλαίου, το µεταβλητό ποσοστό Προµηθειών ∆ιαχείρισης θα είναι το 30% της διαφοράς µεταξύ της σωρευτικής απόδοσης της 
δεδοµένης Κατηγορίας και της σχετικής σωρευτικής καταρτισµένης Απόδοσης. 

- Αν, κατά τη διάρκεια του λογιστικού έτους, η δεδοµένη Κατηγορία έχει υψηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης από την 
αρχή της περιόδου που υπολογίζεται για την ίδια περίοδο, αυτή η διαφορά υψηλότερης απόδοσης υπόκειται σε πρόβλεψη για 
προµήθεια απόδοσης όταν υπολογίζεται η αξία εξαγοράς (δηλαδή η Καθαρή Αξία Ενεργητικού ανά Κατηγορία Μεριδίου). 

- Αν, κατά τη διάρκεια της Περιόδου, η σχετική Κατηγορία σηµειώσει χαµηλότερη απόδοση από την προαναφερόµενη Βάση 
Απόδοσης, το µεταβλητό ποσοστό των Προµηθειών ∆ιαχείρισης θα είναι µηδενικό. 

- Αν η σχετική Κατηγορία σηµειώσει χαµηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης µεταξύ δύο τιµών εξαγοράς, κάθε 
προηγούµενη καταγεγραµµένη πρόβλεψη θα αναπροσαρµόζεται µε προσαρµογή της πρόβλεψης, το ανώτατο όριο της οποίας θα 
είναι το άθροισµα των προηγούµενων κατανοµών για όλο το διάστηµα από την έναρξη της Περιόδου. 

- Το εν λόγω µεταβλητό ποσοστό θα καθίσταται οριστικά πληρωτέο στη λήξη κάθε Περιόδου αν, κατά τη διάρκεια της Περιόδου, 
η σχετική Κατηγορία έχει σηµειώσει υψηλότερη απόδοση από τη Βάση Απόδοσης. 

- Η προαναφερόµενη Προµήθεια Απόδοσης θα χρεώνεται απευθείας στην κατάσταση συναλλαγών κάθε Κατηγορίας Μεριδίων 
του σχετικού Υπο-κεφαλαίου. 

Η µέθοδος υπολογισµού της Προµήθειας Απόδοσης επαληθεύεται από ανεξάρτητο ελεγκτή. 

���� Φορολογία του Κεφαλαίου 
Το Κεφάλαιο δεν υπόκειται σε φορολογία εισοδήµατος ή επί των κερδών στο Λουξεµβούργο. 
 
Η µοναδική φορολογία στην οποία υπόκειται είναι ο «Φόρος συνδροµής» («Taxe d'abonnement»). Αυτός ο φόρος καταβάλλεται 
τριµηνιαίως βάσει της αξίας του καθαρού ενεργητικού του Κεφαλαίου στο τέλος του αντίστοιχου ηµερολογιακού τριµήνου και είναι της 
τάξης του 0,05% ετησίως, µειωµένος στο 0,01% για τις θεσµικές κατηγορίες, την Κατηγορία Μ και τα Υπο-κεφάλαια Αποθεµατικών. 
 
Το εισόδηµα του Κεφαλαίου από τις επενδύσεις και τα µερίσµατα µπορεί να υπόκειται σε µη επιστρεφόµενους φόρους παρακράτησης 
στις χώρες προέλευσης 
 

���� Φορολογία των Μεριδιούχων 
Σύµφωνα µε τον ισχύοντα νόµο του Λουξεµβούργου, καµία φορολογία δεν θα επιβάλλεται επί του τακτικού εισοδήµατος ή επί των 
κεφαλαιουχικών κερδών. Μόνο οι κάτοικοι του Λουξεµβούργου υπόκεινται σε φορολογία από το Λουξεµβούργο. Ωστόσο, σύµφωνα µε 
την Οδηγία της Ευρωπαϊκής Ένωσης περί Αποταµιεύσεων («EUSD»), η οποία τέθηκε σε ισχύ από την 1η Ιουλίου του 2005, κάποια Υπο-
κεφάλαια υπόκεινται σε φόρο παρακράτησης όταν κάποιος αντιπρόσωπος πληρωµών του Λουξεµβούργου προβαίνει σε διανοµές από 
Μερίδια και εξαγορές Μεριδίων σε επενδυτές που διαµένουν σε άλλο κράτος µέλος. Εκτός κι αν οι µεµονωµένοι επενδυτές απαιτήσουν να 
υπαχθούν στο καθεστώς της EUSD περί ανταλλαγής πληροφοριών, αυτές οι διανοµές και εξαγορές θα υπόκεινται σε φόρο 
παρακράτησης του ύψους του 20% µέχρι τις 31/12/2010 και του 35% µετέπειτα 
 
Οι υποψήφιοι επενδυτές θα πρέπει να γνωρίζουν ότι, όπου αρµόζει, θα πρέπει να συµβουλεύονται τους νόµους και τους κανονισµούς 
(όπως εκείνους που σχετίζονται µε τη φορολογία και την ανταλλαγή ελέγχων) οι οποίοι εφαρµόζονται στην εγγραφή, κατοχή και εξαγορά 
µονάδων στη χώρα υπηκοότητας, κατοικίας ή διαµονής τους. 
 

���� Υπολογισµός της ΚΑΕ και ∆ηµοσίευση των Τιµών 
Η Καθαρή Αξία του Ενεργητικού («ΚΑΕ») ανά Μερίδιο του Υπο-κεφαλαίου υπολογίζεται στο Λουξεµβούργο για κάθε Ηµέρα Υπολογισµού 
και τοποθετείται χρονικά στην Ηµέρα Συναλλαγής, η οποία ορίζεται ως η Εργάσιµη Ηµέρα η οποία προηγείται της Ηµέρας Υπολογισµού. 
Ως Εργάσιµη Ηµέρα ορίζεται η κάθε ηµέρα κατά την οποία οι τράπεζες στο Λουξεµβούργο είναι ανοικτές για συναλλαγές. 
 
Η ΚΑΕ ανά Μερίδιο για κάθε Ηµέρα Συναλλαγών θα είναι διαθέσιµη από το ∆ιαχειριστή, καθώς και από το Reuters και επίσης θα 
δηµοσιεύεται σε όποια εθνική εφηµερίδα της χώρας στην οποία το Κεφάλαιο είναι εξουσιοδοτηµένο για δηµόσια διανοµή, εάν αυτό 
αποφασισθεί από το ∆Σ. 
 
 
 

���� Εγγραφές / Εξαγορές και Μετατροπές Μεριδίων 
Μερίδια µπορούν να πωληθούν ή να εξαγορασθούν (και/ή να µετατραπούν) σε κάθε Ηµέρα Συναλλαγής, στις αντίστοιχες Τιµές 
Συναλλαγής (Καθαρή Αξία Ενεργητικού) σύµφωνα µε τα Άρθρα του Καταστατικού. Εντολές εγγραφής / εξαγοράς ή µετατροπής Μεριδίων, 
µπορούν να δοθούν µέσω φαξ, τέλεξ ή ταχυδροµικώς στο Κεφάλαιο ή σε έναν εξουσιοδοτηµένο διανοµέα. Η διάθεση Μεριδίων θα 
πραγµατοποιείται σύµφωνα µε το παρακάτω χρονοδιάγραµµα (ώρα Λουξεµβούργου). 
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ΧΡΟΝΟΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
Η διάθεση Μεριδίων πραγµατοποιείται υπό όρους κατόπιν παραλαβής των εκκαθαρισµένων χρηµάτων (cleared monies) από το 
Θεµατοφύλακα µέσα σε τέσσερις εργάσιµες ηµέρες από την σχετική Ηµέρα Συναλλαγών. Εάν δεν πραγµατοποιηθεί διακανονισµός 
εγκαίρως, µπορεί η αίτηση να λήξει και να ακυρωθεί. Όλες οι αιτήσεις θα επιβεβαιώνονται εγκαίρως µέσω παραστατικού πράξης. Αν δεν 
ορίζεται διαφορετικά από το µεριδιούχο, τα µερίδια θα αποκτούνται ή θα εξαγοράζονται στην Τιµή Συναλλαγής υπολογιζόµενη στο βασικό 
νόµισµα κάθε Υπο-κεφαλαίου. Αν δεν υπάρχουν συγκεκριµένες οδηγίες, τα Μερίδια θα εκδίδονται ως Μερίδια κεφαλαιοποίησης άνευ 
πιστοποιητικού της Κλασικής Κατηγορίας... Αν οποιαδήποτε Ηµέρα Συναλλαγής το Κεφάλαιο λάβει αίτηση για εξαγορές (ή µετατροπές) 
Μεριδίων σε ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο από το 10% του αριθµού των Μεριδίων ή του ενεργητικού του Υπο-κεφαλαίου, µπορεί να 
δηλώσει ότι οι εξαγορές (ή µετατροπές) αυτές θα καθυστερήσουν µέχρις ότου πωληθούν όλες οι επενδύσεις του Υπο-κεφαλαίου ή µέρος 
αυτών.Μετατροπές από Μερίδια µίας Κατηγορίας ενός Υπο-κεφαλαίου σε Μερίδια µίας άλλης Κατηγορίας ίδιου ή διαφορετικού Υπο-
κεφαλαίου δεν επιτρέπονται, εκτός αν κάποιος επενδυτής καλύπτει όλους τους όρους που απαιτούνται για την Κατηγορία στην οποία 
γίνεται η µετατροπή. Με εξαίρεση την περίπτωση της αναστολής της αναβολής ή του δικαιώµατος εξαγοράς ή αγοράς Μεριδίων από τα 
σχετικά Υπο-κεφάλαια, ένα αίτηµα µετατροπής, αφού πραγµατοποιηθεί, δεν µπορεί να ανακληθεί. Το Κεφάλαιο µπορεί να αναστείλει 
προσωρινά ή να περιορίσει την έκδοση, εξαγορά και µετατροπή µεριδίων, εάν αυτό κριθεί αναγκαίο για την προστασία των συµφερόντων 
των Μεριδιούχων.  
 

���� Απαγόρευση των ∆ιαπραγµατεύσεων της "Τελευταίας Ηµέρας" και του 
"Χρονισµού της Αγοράς" 

∆ιαπραγµατεύσεις της Τελευταίας Ηµέρας ("Late Trading") και πρακτικές Χρονισµού της Αγοράς ("Market Timing") απαγορεύονται 
αυστηρά, όπως περιγράφεται λεπτοµερώς στο πλήρες ενηµερωτικό δελτίο του Κεφαλαίου. 

���� Απόδοση του Υπο-κεφαλαίου 
 
Η απόδοση του Υπο-κεφαλαίου παρουσιάζεται στο Μέρος Β, Στατιστικά Στοιχεία που επισυνάπτεται στο παρόν. Η Απόδοση εκφράζεται 
εντός του οικονοµικού έτους του Κεφαλαίου (1η Ιουλίου έως 30ή Ιουνίου). Για πιο πρόσφατες πληροφορίες, οι επενδυτές µπορούν να 
συµβουλευθούν τις τελευταίες περιοδικές εκθέσεις ή το δικτυακό τόπο της Amundi Funds, www.amundi-funds.com. 
 

���� Πρόσθετες σηµαντικές πληροφορίες 
 

 
Νοµική δοµή: 

Το Υπο-κεφάλαιο είναι ένα Υπο-κεφάλαιο της Amundi Funds, ένα κεφάλαιο τύπου οµπρέλα που 
έχει οργανωθεί ως "Εταιρεία Επενδύσεων Μεταβαλλόµενου Κεφαλαίου" (Société d’investissement 
à capital variable) (ΕΕΜΚ) σύµφωνα µε το Μέρος Ι του νόµου της 20ής ∆εκεµβρίου 2002 σχετικά 
µε επιχειρήσεις συλλογικών επενδύσεων. 

Εποπτική Αρχή: 
Commission de Surveillance du Secteur Financier, Λουξεµβούργο (www.cssf.lu).  

Εταιρεία ∆ιαχείρισης Amundi Luxembourg, 5, Allée Scheffer, L-2520 Λουξεµβούργο 

∆ιαχειριστής Επενδύσεων: Amundi  ενεργώντας µέσω του κεντρικού της κτηρίου της (90, boulevard Pasteur, F-75015 Παρίσι, 
Γαλλία) ή του υποκαταστήµατός της στο Λονδίνο (41 Lothbury, London EC2R 7HF, Ηνωµένο 
Βασίλειο). 

Χορηγός και ∆ιανοµέας: 
Amundi, 90, boulevard Pasteur, F-75015 Παρίσι, Γαλλία 

Θεµατοφύλακας, Κεντρική 
∆ιαχείριση και Βασική 
Πρακτόρευση Πληρωµών 

CACEIS Bank Luxembourg, 5 allée Scheffer, L-2520 Λουξεµβούργο. 

Ανεξάρτητος Ελεγκτής: PricewaterhouseCoopers s.a.r.l., 400 route d’Esch, L-1471 Λουξεµβούργο. 

ΧΡΟΝΙΚΟ ΟΡΙΟ 

ΚΟΙΝΟΠΟΙΗΣΗ ΚΑΕ 
 

ΕΠΙΒΕΒΑΙΩΣΗ 
 

ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗ 
ΧΡΗΜΑΤΩΝ 
 

Ηµέρα Συναλλαγής 

H 
14:00 

Ηµέρα Υπολογισµού 

H + 1 
13:00     15-17.00 

H + 2 H + 3 H + 4 
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Συνέλευση µεριδιούχων: 

Η ετήσια γενική συνέλευση των µεριδιούχων του Κεφαλαίου θα λαµβάνει χώρα στο Λουξεµβούργο 
στις 11 π.µ. την τελευταία Παρασκευή του Οκτωβρίου κάθε έτους (ή, εάν αυτή η ηµέρα είναι αργία 
στο Λουξεµβούργο, την αµέσως επόµενη εργάσιµη ηµέρα στο Λουξεµβούργο). 

 

Για περισσότερες πληροφορίες, επικοινωνήστε µε την Amundi Luxembourg, 5, Allée Scheffer, L-2520 Λουξεµβούργο. 
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 ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΣΤΙΣ 30/06/09 

  

Αποδόσεις 
  

1 έτος 
  

3 έτη 
  

5 έτη 
  

DYNARBITRAGE VAR 4 (EUR) - C 
 

 

 100% EONIA COMPOUNDED 
  

-1,30% 
  

          
-1,38% 

 

            - 
  

            - 
 

2,46% 
 

10,50% 
 

 ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΣΤΙΣ 30/06/09 

  

 ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΩΝ ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ ΠΟΥ ΧΡΕΩΝΟΝΤΑΙ ΣΤΟΥΣ ΟΣΕΚΑ ΑΠΟ 
01/07/08 ΕΩΣ 30/06/09 

  

∆είκτης Συνολικών Εξόδων (TER) εκτός προµηθειών απόδοσης 1,15 

∆είκτης Συνολικών Εξόδων (TER) µαζί µε προµήθειες απόδοσης 1,15 

 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΑΠΟ 01/07/08 ΕΩΣ 30/06/09 
  

Συντελεστής Κύκλου Συναλλαγών (PTR) 0,55 

 ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 
 

23/11/09 

 

Οι αποδόσεις υπολογίζονται µαζί µε το 
καθαρό µέρισµα επανεπενδυµένο, όπου αυτό 
υφίσταται. 

 

 

  
 
 

Νόµισµα αναφοράς: EUR 

DYNARBITRAGE VAR 4 (EUR) - C 
  
 
 

ΜΕΡΟΣ B  
ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

  

Μερίδια Κεφαλαιοποίησης                                        
  

ΣΗΜΑΝΤΙΚΟ 
Οι προηγούµενες αποδόσεις δεν διασφαλίζουν 
τις µελλοντικές.  
Η αξία µίας επένδυσης µπορεί να αυξηθεί ή να 
µειωθεί λόγω των διακυµάνσεων της αγοράς 
και ενδέχεται να χάσετε το ποσό της αρχικής 
σας επένδυσης.  
Ο TER δεν περιλαµβάνει προµήθειες εγγραφής 
και εξαγοράς.  
Τα στοιχεία που σχετίζονται µε τις συναλλαγές 
πρέπει να αναλύονται βάσει της επενδυτικής 
στρατηγικής του Υπο-κεφαλαίου 
 « 


